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haberleri risk istahini desteklerken BIST de global piyasalara paralel hareket etti. Global
tarafta, ABD borsalari %4,3’'e Avrupa borsalar %1,4’e varan yikselislerle gunu
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tamamladi. ABD ile Cin'in birbirine uyguladiklan tarifeleri 90 ginligiine ciddi oranda e ok %) Vo T T
dusururken, ABD GCin’den gergeklesen ithalata uyguladigi tarife digi engelleri| Tahvil (en akif, bilesik %) 46,97 46,87 0,00 17,15%
kaldiracagini soyledi. Bu sabah ABD vadelilerinde kar satigi izlenirken Asya borsalari | eI Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
karisik (Cin pozitif), Alman DAX vadelisi pozitif fiyatlaniyor. Tarife goérismelerinin risk [ Dolar 38,5529 38,5725  0,05%  9,51%
istahini etkilemeyi siirdiirmesini bekliyoruz. Diger taraftan bugiin ABD’de TUFE verisi | Euro 43,5242 43,3914 -0,31%  18,09%
aciklanacak. Veri piyasalar tarafindan yakindan takip edilecektir. Yurt icinde VIiOP30| Euro/Dolar 11289 11249 -0,36%  7.84%
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oraninda deger kazanarak giin sonunu, 38,7698 seviyesinden tamamladi. Sepet| Dax (Almanya) 23.499 23567  0,29% 18,37%
bazinda da Lira %0,72 oraninda deder kazandi. Borglanma araglari piyasasinda on | Nikei (Japonya) 37.503 37.644  0,38%  -5,64%
yillik gosterge tahvilinin getirisi %34,30-%34,40 seviyeleri arasinda hareket ederek | FTSE 100 (UK) 8.555 8.605  059%  529%
gund, énceki kapanisa gore 38 baz puan disusle %34,35 seviyesinden tamamladi. VIOP (Uzlasma Fivatlari) Diinkii Giin (%) Yil B. (%)

INX30 (Haziran 25) 10.757,00 11.260,00  4,68%  -0,20%

. DOLAR (Haziran 25) 41,0060 40,9440  0,15%  9,69%

Yurt I¢i Giindem: EURO (Haziran 25) 46,2860 45,6200  -1,44%  17,26%

. - . . .. I ALTIN (Haziran 25) 4.404,40 4.290,00  -2,60% 35,91%
Makroekonomik veri giindeminde bugiin yurticinde mart ayina iliskin 6demeler - .
dengesi istatistikleri yayimlanacak. Piyasa beklentisi cari dengesinin 3.95 milyar USD P. Giris P.Giris Son  Getiri  Relatif
acik verecegdi yoniinde olustu. Seker Yatirm olarak 4.2 milyar USD cari agik beklentimiz Tarihi Fiyati Fiyat ) BIST

bulunuyor. Veri sonrasi detayli analizimiz gun iginde yayimlanacaktir. Migros 12,0124 36855 53650 45,6% 19,3%

. . Aselsan 06.01.25 7550 140,40 86,0% 92,4%
Sirket Haberleri: Gimsa 06.01.25 4544 4940  87%  125%
Yabanci yatinmcilar Nisan 2025'te Borsa Istanbul’da 194,9mn USD tutarinda net alis | TiirkHava Yollan 12.01.24 251,00 30950 23,3% 1,0%
islemi gerceklestirdi. En cok alinan pay 156,7mn USD ile Aselsan (ASELS) olurken, 0 0
onu Tiirk Hava Yollari (THYAO), Bim (BIMAS), Akbank (AKBNK) ve Turk Telekom | Uf¢él 110123 3161 9745 208:3%  49,6%
(TTKOM) izledi. En cok satilan pay ise 86,4mn USD ile Kog Holding (KCHOL) olurken, | Sabanci Holding 110123 3425 7950 1322%  12,6%
onu Pegasus (PGSUS), Garanti BBVA (GARAN), TAV Havalimanlari (TAVHL) ve | Ford Otosan 06.01.25 93,14 97,95 5,2% 8,8%
Ford Otosan (FROTO) izledi. is Bankasi 120124 997 1081  84%  -112%

Akbank 20.0122 6,46 51,90 703,.9% 66,1%
Portfoyin Getirisi (yillik) 13,6% 17,5%
Portfoyln Getirisi (aylik) 4,3% -0,1%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagli operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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Seker S5 Yatinm

Arastirma ve Kurumsal Finans Bolimi www.sekeryatirim.com.tr

Aksa Enerji (AKSEN) 1C25’te 659mn TL piyasa beklentisinin altinda ve bizim 400 mn TL’lik net kar beklentimize paralel TMS-29 etkisi dahil
399mn TL net kar acikladi (1G24:1.003mnTL).Bu c¢eyrekte yurtigi piyasa kosullarinin olumlu olmasi (spot tavan fiyatinin 3.000 TL/MWs’den 3.400 TL/
MWs'e yikseltimesi ve (retim tarafinda yaganan artis) kaynakl artan net satig geliri, briit kar ve enflasyonist ortama ragmen basarili operasyonel yénetim
ile birlikte operasyonel giderlerin azalmasi sonucunda artan FAVOK (6zellikle Talimercan santralinin katkisi) net kari destekledi.Buna karsin 1C24’te net
855mn TL’lik net finansman gelirinin,1C25’te kur farki gideri kaynakli 276mn TL net finansman giderine déniismesi ve artan net parasal pozisyon kaybi
karlihgr baskilayan etmenler oldu.

Aksa Eneriji’nin net satis gelirleri 1G25’te yilhk bazda %19 artisla 9.630mn TL (Seker T: 7.690mn TL -Piyasa:7.921mn TL) seviyesinde gerceklesti.
Yurtici piyasa kosullarinin olumlu olmasi net satis gelirlerinin blyimesinde etkili oldu.Sirket’'in toplam elektrik satis hacmi (Afrika ve Asya bolgesi harig)
1C25'te yillik bazda %110 artigla 2.656 Gwh seviyesinde gerceklesirken, ortalama spot elektrik fiyatlar 1C25’te yillik bazda %18 artigla 2.390 TL/Mws
(1G24: 2.030 TL/Mws) seviyesinde gergeklesti. Sirket'in, TMS-29 etkisi dahil FAVOK rakami, bizim 1.900mn TL ve piyasanm 1.928mn TL beklentisini
asarak 1C25'te yillik %59 artigla 2.593mn TL sewyesmde gerceklesti. 1C25’te net kar marji %12,39 seviyesinden %4,14 seviyesine gerilemesine karsin
FAVOK marji hem yurt ici hem de yurt disi operasyonal performanstaki iyilesme sayesinde yillik bazda %26,93 seviyesine ulagsmistir (1C24: %20,13). Brut
kar marj ise %16,96 seviyesinden %23,73 seviyesine yukselmistir.

Net borg artti- Sirket'in TMS-29 etkisi dahil net borg pozisyonu 1¢25'te 30.742mn TL seviyesine yiikselirken, Net borg/FAVOK orani ise 3.47x seviyesinde
gerceklesti (4C24: 3.78x).

Dogus Otomotiv (DOAS) 1C25°te enflasyon muhasebesi (TMS-29 etkisi) uygulanmis finansallarina gore, yillik %86,0’lik diisiigsle 577mn TL net kar
aciklamigtir (1G24: 4.111mn TL net kar) (RT Piyasa Ort.: 1.581mn TL, Seker: 1.695mn TL). Bu dénemde ciro daralmasi, artan operasyonel giderler,
yatinm faaliyetlerinden gelirlerde diisus, istiraklerden 6zkaynak degerleme yontemiyle yazilan karlilikta gerileme (1G24: 478mn TL, 1C25: 174mn TL), artan
net finansman giderlerinin negatif etkisi (1C24: -558mn TL, 1G25: -985mn TL, yillik %76,4 artis) ve ddonem vergi giderlerinin etkisiyle Sirket 1C25’te yillik
bazda %86,0’lk disusle net kar rakami agiklamistir. Dogus Otomotiv 1C25'te TMS-29 etkisi dahil yillik %11’lik dislsle 42.040mn TL net satig rakami
(1G24: 47.121mn TL) aciklamistir (RT Piyasa Ort.: 38.511mn TL, Seker: 38.192mn TL). 1C25'te, 1G24'teki %13,0 (6.105mn TL) olan FAVOK marjinin 6.1
yp altinda, %6,8 FAVOK marji ve 2.878mn TL FAVOK (RT Piyasa Ort.: 3.168mn TL, Seker: 3.476mn TL) agiklamistir.

2025 Beklentileri: Sirket, 2025 yili igin yurtici perakende pazarinin 1mn adet (binek + hafif ticari + agir ticari) bandinda olmasini beklerken Dogus Otomotiv
markall ara¢ satisinin ise 115.000 adet (Skoda harig) seviyesinde olmasini beklemektedir. Sirket'in 2025 yili yatinm harcamasi hedefi ise 5,3mlyr TL
seviyesindedir (Negatif).

Selguk Ecza (SELEC) 1G25'te, bizim 609mn TL ve piyasanin 868mn TL beklentisine karsilik TMS-29 etkisi dahil 2,imn TL net kar elde etti (1G24:
342mn TL net kar). 1G25'te zayif operasyonel performans (azalan net satis geliri, briit kar ve FAVOK) ile birlikte artan operasyonel giderler sonucunda
esas faaliyet karindaki dusus(1C25: 424mnTL,1C24:2.326mnTL)net kari baskiladi. Diger yandan, yatinm faaliyetlerinden elde edilen gelir, 10mn TL'lik
ertelenmis vergi geliri katkisiyla daha diistk vergi gideri ile birlikte net finansman giderindeki duslis ve net parasal poziyon kaybinin azalmasi karlilig
destekleyen unsurlar oldu.

Selcuk Ecza’nin net satis gelirleri 1G25°'te yilhk bazda %3 azalisla 37.489mn TL (Seker T: 35.002mnTL-Piyasa:36.066mn TL) seviyesinde
gergeklesti. Turkiye'de 2025 yili ilk 3 aylik donemde yaklasik 153,08 milyar TL tutarinda, yaklasik 0,72 milyar kutu ilag satilmis ve bu veriler gergevesinde
Sirket'in pazar payi TL bazinda %37,60, kutu bazinda ise %37,34 olmustur.

TMS-29 etkisi dahil FAVOK, bizim 2.593mn TL ve piyasanin 2.076mn TL beklentisinin oldukga altinda 1G25’e yillik %66 diisiisle 820mn TL
aciklandi(1G24:2.445mnTL).Azalan satis gelirleri ve artan faaliyet giderleri FAVOK rakaminin disiisiinde etkili oldu. Briit kar marji %8,03, FAVOK marji %
2,19 ve net kar marji ise %0,01 gergeklesti (1C24: %11,79, %6,36, %0,89).

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.§. Kurumsal Finans ve Arastirma Boliimii tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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